Briissel, den 26. Oktober 2011
(OR. en)

ERKLARUNG DES EURO-GIPFELS

1. Inden vergangenen drei Jahren haben wir beispiellose Schritte zur Bewiltigung der Folgen
der weltweiten Finanzkrise sowohl in der Européischen Union als solcher als auch innerhalb
des Euro-Wiahrungsgebiets unternommen. Die von uns eingefiihrte Strategie beinhaltet ent-
schlossene Anstrengungen zur Gewéhrleistung der Haushaltskonsolidierung, der Unter-
stiitzung von Léndern in Schwierigkeiten, und die Starkung der wirtschaftspolitischen Steue-
rung des Euro-Wiahrungsgebiets, die zu einer stirkeren wirtschaftlichen Integration unserer
Lander und einem ehrgeizigen Wachstumskonzept fiihrt. Auf unserer Tagung vom 21. Juli
haben wir eine Reihe richtungweisender Beschliisse gefasst. Unsere Fahigkeit, auf die Krise
zu reagieren, wird dadurch gestirkt, dass alle 17 Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets
die Maflnahmen im Zusammenhang mit der Européischen Finanzstabilisierungsfazilitat
(EFSF) ratifiziert haben. Die Einigung der drei Organe iiber ein solides Gesetzgebungspaket
fiir die bessere wirtschaftspolitische Steuerung innerhalb der Strukturen der EU stellt einen
weiteren groflen Erfolg dar. Die Einfiihrung des Europédischen Semesters hat die Art und
Weise, wie unsere Haushalts- und Wirtschaftspolitik auf europdischer Ebene koordiniert wird,
grundlegend gedndert, da die Koordinierung auf EU-Ebene jetzt stattfindet, bevor Entschei-
dungen in den einzelnen Staaten getroffen werden. Der Euro steht nach wie vor auf einem

soliden wirtschaftlichen Fundament.

2. Zur Wiederherstellung des Vertrauens sind weitere Maflnahmen erforderlich. Aus diesem
Grund vereinbaren wir heute ein umfassendes Paket zusdtzlicher Malinahmen, in dem unsere
feste Entschlossenheit zum Ausdruck kommt, alles Notwendige zur Bewiéltigung der
gegenwartigen Schwierigkeiten zu tun und die fiir die Vollendung unserer Wirtschafts- und
Wihrungsunion erforderlichen Schritte zu ergreifen. Wir unterstiitzen die EZB voll und ganz
bei ihren MaBBnahmen zur Wahrung der Preisstabilitdt im Euro-Wiahrungsgebiet.

Langfristig tragfihige offentliche Finanzen und Strukturreformen fiir Wachstum

3. Die Europidische Union muss ihre Wachstums- und Beschiftigungsaussichten verbessern, wie
in der Wachstumsagenda dargelegt wird, die auf der Tagung des Europdischen Rates vom
23. Oktober 2011 vereinbart wurde. Wir bekriftigen unser uneingeschrianktes Eintreten fiir die
Umsetzung der landerspezifischen Empfehlungen im Rahmen des ersten Europdischen

Semesters und fiir die Konzentration der 6ffentlichen Ausgaben auf Wachstumsbereiche.
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Alle Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets sind fest entschlossen, ihre Politik der Haus-
haltskonsolidierung und der Strukturreformen fortzusetzen. Eine besondere Anstrengung wird
von denjenigen Mitgliedstaaten gefordert, bei denen gegenwiértig Spannungen an den Mirkten

fir Staatsanleihen auftreten.

Wir begriilen die bedeutenden Mallnahmen, die Spanien zur Verringerung seines Haushalts-
defizits, zur Umstrukturierung seines Bankensektors und zur Reformierung des Produkt- und
des Arbeitsmarkts ergriffen hat, sowie die Anderung der Verfassung zur Aufnahme der
Gewdhrleistung eines ausgeglichenen Haushalts. Es ist von grundlegender Bedeutung, dass
die Haushaltsanpassungen wie geplant unnachgiebig durchgefiihrt werden, um den Ver-
pflichtungen im Rahmen des Stabilitéts- und Wachstumspakts nachzukommen und die
Starkung des Haushaltsrahmens durch die Entwicklung nachrangiger Rechtsvorschriften zu
vollziehen, damit die Verfassungsdnderung vollstandig zum Tragen kommt. Es sind weitere
MafBnahmen zur Steigerung des Wachstums erforderlich, damit die in diesem Ausmal nicht
hinnehmbare Arbeitslosigkeit reduziert wird. Die MaBBnahmen sollten verstéirkte Anderungen
auf dem Arbeitsmarkt, mit denen die Flexibilitit auf Unternehmensebene und die Beschéf-
tigungsfahigkeit der Arbeitskrifte erhoht werden, sowie andere Reformen zur Verbesserung
der Wettbewerbsfahigkeit — speziell weitere Reformen im Dienstleistungssektor — ein-
schlieen.

Wir begriiBen die Plidne Italiens fiir wachstumsfordernde Strukturreformen und seine Strategie
zur Haushaltskonsolidierung, wie sie in dem Schreiben an den Prisidenten des Europdischen
Rates und den Présidenten der Kommission dargelegt sind, und rufen Italien auf, so schnell
wie moglich einen ehrgeizigen Zeitplan fiir diese Reformen vorzulegen. Wir wiirdigen, dass
Italien sich verpflichtet, bis 2013 einen ausgeglichenen Haushalt und 2014 einen strukturellen
Haushaltsiiberschuss zu erreichen und damit 2014 eine Verringerung der Bruttoverschuldung
des Staates auf 113 % des BIP herbeizufiihren, und dass geplant ist, bis Mitte 2012 eine Regel

zur Gewidhrleistung eines ausgeglichenen Haushalts in die Verfassung aufzunehmen.

Italien wird nun die vorgeschlagenen Strukturreformen durchfiihren, indem zur Steigerung der
Wettbewerbsfahigkeit Biirokratie abgebaut wird, die Mindestsdtze fiir freiberufliche Dienst-
leistungen abgeschafft werden und die lokalen 6ffentlichen Dienste und die Versorgungs-
wirtschaft weiter liberalisiert werden. Wir nehmen die Zusage Italiens zur Kenntnis, die
Arbeitsgesetzgebung und insbesondere die Regeln und Verfahren fiir Entlassungen zu
reformieren und das gegenwirtig uneinheitliche Arbeitslosenversicherungssystem bis Ende
2011 unter Beriicksichtigung der Haushaltszwinge zu iiberpriifen. Wir nehmen Kenntnis von
dem Plan, das Renteneintrittsalter bis 2026 auf 67 Jahre anzuheben, und empfehlen, bis Ende

des Jahres den Prozess festzulegen, mit dem dieses Ziel erreicht wird.
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Wir unterstiitzen die Absicht Italiens, Strukturfondsprogramme durch Neufestlegung der
Prioritit von Projekten und Ausrichtung auf Bildung, Beschiftigung, digitale Agenda und
Eisenbahnen/Netze mit dem Ziel zu {iberpriifen, die Bedingungen fiir die Steigerung des

Wachstums zu verbessern und das regionale Gefille zu bekdampfen.

Wir ersuchen die Kommission, eine detaillierte Bewertung der MaBBnahmen vorzulegen und
deren Durchfiihrung zu iiberwachen, und die italienischen Behorden, rechtzeitig alle fiir eine

solche Bewertung notwendigen Informationen zu iibermitteln.

Liinder, die ein Anpassungsprogramm durchfiihren

Wir bekriftigen unsere Entschlossenheit, allen Programmlidndern — sofern sie diese Pro-
gramme vollstindig durchfiihren — weiterhin Unterstiitzung zu leisten, bis sie wieder Zugang

zu den Finanzmarkten haben.

Was die Programmlinder anbelangt, so sind wir erfreut {iber die Fortschritte, die Irland bei
der vollstdndigen Umsetzung seines Anpassungsprogramms erzielt hat, das positive Ergeb-
nisse hervorbringt. Portugal macht mit seinem Programm derzeit ebenfalls ansehnliche Fort-
schritte und ist entschlossen, weiterhin Malnahmen zu ergreifen, um die langfristige Trag-
fahigkeit der 6ffentlichen Finanzen zu unterstiitzen und die Wettbewerbsfahigkeit zu ver-
bessern. Wir fordern beide Lénder auf, in ihren Bemiihungen nicht nachzulassen, sich an die
vereinbarten Zielvorgaben zu halten und bereit zu sein, alle erforderlichen zusdtzlichen MaB3-

nahmen zur Erreichung dieser Ziele zu ergreifen.

Wir begriiBen den Beschluss der Euro-Gruppe beziiglich der Auszahlung der sechsten
Tranche des Hilfsprogramms von EU und IWF an Griechenland. Wir sehen dem Abschluss
eines nachhaltigen und glaubwiirdigen neuen mehrjdhrigen Programms von EU und IWF bis

Jahresende erwartungsvoll entgegen.
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10.

11.

12.

Die Mechanismen fiir die Uberwachung der Durchfiihrung des griechischen Programms
missen entsprechend dem Ersuchen der griechischen Regierung verstarkt werden. Die
Verantwortung fiir das Programm trdgt Griechenland und fiir seine Durchfiihrung sind die
griechischen Behorden zustdndig. Bei dem neuen Programm wird die Kommission zusammen
mit den anderen Troika-Partnern fiir die Laufzeit des Programms eine Uberwachungskapazitiit
vor Ort — auch unter Einbeziehung nationaler Experten — im Hinblick auf eine enge und
kontinuierliche Zusammenarbeit mit der griechischen Regierung und der Troika aufbauen;
dabei geht es darum, Ratschldge zu geben und Hilfestellung zu leisten, um sicherzustellen,
dass die Reformen fristgerecht und uneingeschriankt durchgefiihrt werden. Sie wird die Troika
bei der Konformititsbewertung der Maflnahmen unterstiitzen, die die griechische Regierung
aufgrund der Zusagen im Rahmen des Programms treffen wird. Diese neue Rolle wird in der
Vereinbarung niedergelegt. Zur Erleichterung einer effizienten Nutzung groferer 6ffentlicher
Darlehen fiir die Rekapitalisierung griechischer Banken wird die Fiihrung des griechischen
Finanzstabilisierungsfonds (Hellenic Financial Stability Fund/HSFS) im Einvernehmen mit

der griechischen Regierung und der Troika verstédrkt werden.

Wir unterstiitzen uneingeschréinkt die von der Kommission eingesetzte Task-Force fiir

technische Unterstiitzung.

Der Beteiligung des Privatsektors kommt eine zentrale Rolle dabei zu, die Tragfahigkeit der
griechischen Schulden herzustellen. Wir begriiBen daher die laufenden Beratungen zwischen
Griechenland und seinen privaten Investoren im Hinblick auf eine Losung fiir eine
weitergehende Beteiligung des Privatsektors. Zusammen mit einem ehrgeizigen Reform-
programm fiir die griechische Wirtschaft sollte die Beteiligung des Privatsektors eine
Senkung der griechischen Defizitquote mit dem Ziel bewirken, bis 2020 eine Quote von

120 % zu erreichen. Zu diesem Zweck ersuchen wir Griechenland, die privaten Investoren
und alle beteiligten Parteien, einen freiwilligen Umtausch von Anleihen mit einem nominellen
Abschlag von 50 % des Nennwerts der von privaten Investoren gehaltenen griechischen
Staatsanleihen auszuarbeiten. Die dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden Mitgliedstaaten
werden einen Beitrag von bis zu 30 Mrd. Euro zur Beteiligung des Privatsektors leisten. Auf
dieser Grundlage ist der 6ffentliche Sektor bereit, bis 2014 eine zusitzliche Programm-
finanzierung von bis zu 100 Mrd. Euro bereitzustellen, einschlieBlich der notwendigen
Rekapitalisierung griechischer Banken. Das neue Programm sollte bis Ende 2011 vereinbart
werden und der Anleihentausch sollte Anfang 2012 durchgefiihrt werden. Wir rufen den IWF

auf, weiterhin zur Finanzierung des neuen Programms fiir Griechenland beizutragen.
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13.

14.

15.

16.

Griechenland verwendet kiinftige Zahlungsstrome aus dem Helios-Projekt oder andere
Einnahmen aus Privatisierungen, die iiber die bereits im Anpassungsprogramm
beriicksichtigten Einnahmen hinausgehen, zur weiteren Senkung des Schuldenstandes der
Hellenischen Republik um bis zu 15 Mrd. Euro mit dem Ziel, die Darlehenskapazitit der

EFSF wiederherzustellen.

Zusatzsicherheiten werden zur Abstiitzung der Qualitdt der Sicherheiten bereitgestellt, damit
sie weiterhin fiir den Zugang der griechischen Banken zu Liquidititsoperationen des

Eurosystems genutzt werden kdnnen.

Was unser allgemeines Konzept fiir die Beteiligung des Privatsektors im Euro-Wéhrungs-
gebiet betrifft, so verweisen wir auf unseren am 21. Juli 2011 gefassten Beschluss, dass fiir

Griechenland eine auflergewohnliche und einmalige Losung erforderlich ist.

Die iibrigen Mitgliedstaaten des Euro-Wéhrungsgebiets bekriftigen feierlich ihre unumstoR-
liche Entschlossenheit, die von thnen selbst begebenen Anleihen vollstindig zu bedienen und
all thre Verpflichtungen zu einer nachhaltigen Haushaltspolitik und zu Strukturreformen voll
einzuhalten. Die Staats- und Regierungschefs des Euro-Wéhrungsgebiets unterstiitzen vorbe-
haltlos diese Entschlossenheit, da die Glaubwiirdigkeit simtlicher staatlicher Kreditnehmer
ein entscheidendes Element fiir die Gewahrleistung der Finanzstabilitdt im Euro-Wahrungs-

gebiet insgesamt ist.

Stabilisierungsmechanismen

17.

Der Prozess der Ratifizierung der gednderten EFSF ist nun in allen Mitgliedstaaten des
Euro-Wiahrungsgebiets abgeschlossen und die Euro-Gruppe hat sich auf die Durchfiihrungs-
leitlinien fiir Interventionen an den Primér- und Sekundidrmérkten, fiir vorsorgliche Vor-
kehrungen und fiir die Rekapitalisierung der Banken geeinigt. Die Beschliisse, die wir am
21. Juli beziiglich der EFSF gefasst haben, sind damit vollstidndig bereit fiir ihre Umsetzung.
Alle verfligbaren Instrumente werden auf effiziente Weise eingesetzt, um die Finanzstabilitét
im Euro-Wiahrungsgebiet zu gewéhrleisten. Wie in den Durchfiihrungsleitlinien festgelegt,
werden fiir neue (vorsorgliche) Programme entsprechend der IWF-Praxis strenge Auflagen
gelten. Die Kommission wird die betreffenden Mitgliedstaaten einer verstirkten

Uberwachung unterziehen und der Euro-Gruppe regelmiBig Bericht erstatten.
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18.

19.

20.

Wir kommen tiiberein, dass die Kapazitit der erweiterten EFSF mit dem Ziel eingesetzt wird,
die verfiigbaren Ressourcen innerhalb des nachstehend beschriebenen Rahmens zu maxi-

mieren:

o Ziel ist es, unter Wahrung der hohen Bonitét der EFSF den Zugang zu den Finanz-
markten fiir die Mitgliedstaaten des Euro-Wéhrungsgebiets, die sich dem Druck der
Mirkte ausgesetzt sehen, zu erleichtern und das ordnungsgeméfe Funktionieren des
Marktes fiir Staatsanleihen im Euro-Wahrungsgebiet zu sichern. Diese Maflnahmen sind
erforderlich, um die Finanzstabilitdt zu gewihrleisten und fiir eine ausreichende
Eingrenzung zu sorgen, um der Ansteckungsgefahr entgegenzuwirken;

o dies wird ohne Erhdhung der Garantien, die der Fazilitit zugrunde liegen, und gemél
den Regeln des Vertrags und den Bedingungen der derzeitigen Rahmenvereinbarung
erfolgen und im Rahmen der vereinbarten Instrumente umgesetzt werden, wozu

angemessene Auflagen und eine angemessene Uberwachung erforderlich sind.

Wir sind uns tiber zwei grundlegende Optionen zur Vervielfachung der Finanzmittel der
EFSF einig:

. Bereitstellung von Zusatzsicherheiten fiir die von den Mitgliedstaaten neu begebenen
Schuldtitel, wodurch sich die Finanzierungskosten reduzieren. Der Kauf dieser
Risikoversicherung wiirde Privatanlegern als Option beim Kauf von Anleihen am
Primérmarkt angeboten;

. Optimierung der Finanzierungsmechanismen der EFSF dadurch, dass Mittel von
privaten und 6ffentlichen Finanzinstituten und Anlegern kombiniert werden, was iiber
Zweckgesellschaften erfolgen kann. Dadurch erhoht sich der Betrag an Finanzmitteln,
der fiir die Gewéhrung von Darlehen, die Rekapitalisierung der Banken und den Ankauf

von Anleihen an den Primir- und Sekundarmérkten zur Verfiigung steht.

Die EFSF wird iiber ausreichend Flexibilitdt verfiigen, um beide Optionen je nach dem kon-
kreten Ziel und den Umsténden an den Mérkten gleichzeitig verwenden zu koénnen. Die
Hebelwirkung der jeweiligen Option wird in Abhingigkeit von ihren spezifischen Merkmalen

und den Marktgegebenheiten variieren, konnte jedoch dem Faktor 4 oder 5 entsprechen.
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21. Wir bitten die Euro-Gruppe, die Bedingungen fiir die Umsetzung dieser Modalitdten im
November in Form von Leitlinien im Einklang mit den von der EFSF ausgearbeiteten
Bedingungen endgiiltig festzulegen.

22. Zusitzlich kann eine weitere Wirkungssteigerung der EFSF-Ressourcen durch eine noch
engere Zusammenarbeit mit dem IWF erreicht werden. Die Euro-Gruppe, die Kommission
und die EFSF werden alle mdglichen Optionen priifen.

Bankensystem

23.  Wir begriilen die heute von den Mitgliedern des Europidischen Rates erzielte Einigung

hinsichtlich der Rekapitalisierung und Kapitalausstattung der Banken (s. Anlage 2).

Wirtschafts- und haushaltspolitische Koordinierung und Uberwachung

24.

25.

Mit dem Gesetzgebungspaket zur wirtschaftspolitischen Steuerung wird die wirtschafts- und
haushaltspolitische Koordinierung und Uberwachung verstirkt. Nach seinem Inkrafttreten im
Januar 2012 wird es als Teil des Européischen Semesters strikt umgesetzt werden. Wir
fordern eine strenge Uberwachung durch die Kommission und den Rat — auch durch Aus-
iibung von Gruppendruck — und die aktive Nutzung der zur Verfiigung stehenden vorhan-
denen und neuen Instrumente. Wir erinnern auch an unsere im Rahmen des Euro-Plus-Pakts

eingegangenen Verpflichtungen.

Die Zugehorigkeit zu einer Wéahrungsunion hat weitreichende Implikationen und beinhaltet
eine viel stiirkere Koordinierung und Uberwachung zur Gewihrleistung von Stabilitit und
Nachhaltigkeit des gesamten Gebiets. Die derzeitige Krise verdeutlicht die Notwendigkeit,
dies viel wirksamer in Angriff zu nehmen. Deshalb werden wir unter gleichzeitiger Stirkung
unserer Krisenbewéltigungsinstrumente innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets durch einen
Ausbau der Koordinierung, Uberwachung und Disziplin weitere Forschritte bei der Inte-
gration der Wirtschafts- und Haushaltspolitiken erzielen. Wir werden die erforderlichen poli-
tischen Strategien ausarbeiten, um das Funktionieren des einheitlichen Wéhrungsraums zu

unterstiitzen.
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26.

27.

Insbesondere verpflichten wir uns, aufbauend auf dem nunmehr angenommenen Gesetz-

gebungspaket, dem Europdischen Semester und dem Euro-Plus-Pakt die folgenden zusitz-

lichen MafBnahmen auf nationaler Ebene durchzufiihren:

a)

b)

d)

bis Ende 2012 Annahme von Vorschriften liber einen strukturell ausgeglichenen Haus-
halt durch jeden Mitgliedstaat des Euro-Wiahrungsgebiets — vorzugsweise auf Ver-
fassungs- oder gleichwertiger Ebene —, mit denen der Stabilitits- und Wachstumspakt in

einzelstaatliches Recht umgesetzt wird;

Starkung der nationalen haushaltspolitischen Rahmen {iber die Richtlinie tiber Anforde-
rungen an die haushaltspolitischen Rahmen der Mitgliedstaaten hinaus. Insbesondere

sollten die nationalen Haushalte sich auf unabhingige Wachstumsprognosen stiitzen;

Aufforderung an die nationalen Parlamente, den auf EU-Ebene angenommenen
Empfehlungen zur Durchfiihrung der Wirtschafts- und Haushaltspolitik Rechnung zu

tragen;

Konsultation der Kommission und der anderen Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungs-
gebiets im Vorfeld der Annahme aller wichtigen haushalts- oder wirtschaftspolitischen
Reformpléne mit potenziellen Ausstrahlungseffekten, damit etwaige Auswirkungen auf

das Euro-Wiahrungsgebiet insgesamt bewertet werden kdnnen;

Zusage, den Empfehlungen der Kommission und des zusténdigen
Kommissionsmitglieds in Bezug auf die Umsetzung des Stabilitits- und

Wachstumspaktes Folge zu leisten.

Wir einigen uns ferner darauf, dass eine stirkere Uberwachung und zusétzliche Durch-

setzungsmafBnahmen nach folgenden Vorgaben gerechtfertigt sind:

a)

Fiir dem Euro-Wéhrungsgebiet angehorende Mitgliedstaaten im Defizitverfahren
werden die Kommission und der Rat erméachtigt, die Entwiirfe der nationalen Haus-
haltspléne vor der Annahme durch die jeweiligen nationalen Parlamente zu priifen und
dazu Stellung zu nehmen. Ferner wird die Kommission den Haushaltsvollzug tiber-

wachen und erforderlichenfalls im Laufe des Jahres Anderungen vorschlagen.
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28.

29.

b) Im Falle von Abweichungen von den Zielvorgaben eines Anpassungsprogramms wird
eine stiirkere Uberwachung und Koordinierung der Durchfiihrung des Programms statt-

finden.

Wir sehen dem bevorstehenden Vorschlag der Kommission geméf Artikel 136 AEUYV iiber
eine genauere Uberwachung, den sie an den Rat und das Europiische Parlament richten wird,
erwartungsvoll entgegen. In diesem Zusammenhang begriilen wir die Absicht der Kommis-
sion, die Rolle des fiir eine genauere Uberwachung und zusitzliche Durchsetzungs-

malnahmen zustindigen Kommissionsmitglieds im Kollegium zu stirken.

Wir werden die wirtschaftliche Saule der Wirtschafts- und Wahrungsunion weiter stiarken und
die politische Koordinierung auf makro- und auf mikro6konomischer Ebene verbessern.
Autbauend auf dem Euro-Plus-Pakt werden wir die Wettbewerbsfdhigkeit verbessern und
dadurch eine weitergehende Konvergenz der Politiken zur Wachstums- und
Beschiftigungsforderung erreichen. Eine pragmatische Koordinierung der Steuerpolitik im
Euro-Widhrungsgebiet ist ein notwendiger Bestandteil einer starkeren wirtschaftspolitischen
Koordinierung, die darauf abzielt, die Konsolidierung der Haushalte und wirtschaftliches
Wachstum zu unterstiitzen. Die gesetzgeberische Arbeit an den Kommissionsvorschldgen fiir
eine gemeinsame konsolidierte Bemessungsgrundlage fiir die Korperschaftsteuer und fiir eine

Finanztransaktionssteuer ist im Gange.

Struktur fiir die Steuerung im Euro-Wihrungsgebiet

30.

31.

32.

Zur wirksameren Bewdltigung der derzeitigen Probleme und zur Gewéhrleistung einer
engeren Integration wird die Struktur fiir die Steuerung im Euro-Wiahrungsgebiet unter

Wahrung der Integritdt der Europdischen Union insgesamt verstarkt.

Wir werden daher regelmafig — wenigstens zweimal jahrlich — auf unserer Ebene, d.h. als
Euro-Gipfel, zusammentreten, um strategische Orientierungen zu den Wirtschafts- und Haus-
haltspolitiken im Euro-Wéhrungsgebiet vorzugeben. Dies wird es ermdglichen, in unseren

nationalen Politiken der Dimension des Euro-Wiahrungsgebiets besser Rechnung zu tragen.

Der Euro-Gruppe wird zusammen mit der Kommission und der EZB weiterhin eine zentrale
Bedeutung beim tiglichen Management des Euro-Wéhrungsgebiets zukommen. Sie wird eine
zentrale Rolle bei der Durchfiihrung des Europédischen Semesters durch die Mitgliedstaaten
des Euro-Wiahrungsgebiets spielen. Sie wird sich auf eine starkere Vorbereitungsstruktur

stiitzen konnen.
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33.

Genauere Modalititen sind in Anlage 1 dargelegt.

Vertiefte Integration

34.

35.

Der Euro bildet das Kernstiick unseres europdischen Projekts. Wir werden die Wirtschafts-

union stirken, um sie mit der Wahrungsunion besser in Einklang zu bringen.

Wir ersuchen den Prisidenten des Europdischen Rates, in enger Zusammenarbeit mit dem
Prasidenten der Kommission und dem Présidenten der Euro-Gruppe mogliche Maflnahmen zu
ermitteln, mit denen dieses Ziel erreicht werden kann. Im Mittelpunkt wird dabei stehen, die
wirtschaftliche Konvergenz innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets weiter voranzubringen, die
finanzpolitische Disziplin zu verbessern und die Wirtschaftsunion zu vertiefen, wozu auch
gehort, zu sondieren, inwieweit in begrenztem Umfang Vertragsdnderungen vorgenommen
werden konnen. Im Dezember 2011 wird ein Zwischenbericht vorgelegt, damit erste Orien-
tierungen vereinbart werden konnen. Dieser Zwischenbericht wird einen Fahrplan fiir die Art
und Weise des Vorgehens unter uneingeschrinkter Wahrung der Vorrechte der Organe
enthalten. Ein Bericht beziiglich der Art und Weise der Durchfiihrung der vereinbarten
MaBnahmen wird bis Mérz 2012 vorgelegt.

10
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Anlage 1

Zehn MafBinahmen zur Verbesserung der wirtschaftspolitischen Steuerung

im Euro-Wihrungsgebiet

Es besteht die Notwendigkeit, die Koordinierung und Uberwachung der Wirtschaftpolitik im
Euro-Waihrungsgebiet zu vertiefen, die Entscheidungsfindung effizienter zu gestalten und fiir eine
kohidrentere Kommunikation zu sorgen. Zur Erreichung dieser Ziele werden — unter uneinge-
schriankter Wahrung der Integritit der EU insgesamt — die nachstehenden zehn Ma3nahmen

ergriffen:

1.  Es werden regelméBige Tagungen des Euro-Gipfels abgehalten, auf denen die Staats- und
Regierungschefs der Mitgliedstaaten des Euro-Wéhrungsgebiets und der Prasident der
Kommission zusammenkommen. Diese Tagungen finden mindestens zwei Mal pro Jahr zu
Zeitpunkten statt, die im jihrlichen wirtschaftspolitischen Uberpriifungszyklus von groBer
Bedeutung sind; falls moglich, werden sie im Anschluss an Tagungen des Européischen Rates
stattfinden. Der Président des Euro-Gipfels kann nétigenfalls weitere Treffen anberaumen.
Die Tagungen des Euro-Gipfels dienen dazu, strategische Orientierungen fiir die Steuerung
der Wirtschaftspolitik und fiir mehr Wettbewerbsfahigkeit und groflere Konvergenz im
Euro-Wihrungsgebiet festzulegen. Der Préisident des Euro-Gipfels wird in enger Zusammen-
arbeit mit dem Présidenten der Kommission fiir die Vorbereitung der Euro-Gipfeltreffen

Sorge tragen.

2. Der Priasident des Euro-Gipfels wird von den Staats- und Regierungschefs der dem
Euro-Waihrungsgebiet angehdrenden Mitgliedstaaten zu dem gleichen Zeitpunkt benannt
werden, zu dem der Européische Rat seinen Prisidenten wihlt; die Amtszeit entspricht der
des Prisidenten des Europdischen Rates. Bis zur nédchsten entsprechenden Wahl wird der
gegenwartige Prisident des Europdischen Rates bei den Euro-Gipfeltreffen den Vorsitz

fiithren.

3. Der Prisident des Euro-Gipfels wird die nicht dem Euro-Wahrungsgebiet angehdrenden Mit-
gliedstaaten iiber die Vorbereitungen und die Ergebnisse der Tagungen des Euro-Gipfels auf
dem Laufenden halten. Er wird auch das Européische Parlament {iber die Ergebnisse der

Tagungen des Euro-Gipfels informieren.
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4.  Die Euro-Gruppe wird wie schon heute fiir eine immer engere Koordinierung der Wirtschafts-
politiken und fiir eine groBere Stabilitit des Finanzsystems sorgen. Unter Achtung der dies-
beziiglichen Befugnisse der EU-Organe setzt sich die Euro-Gruppe beziiglich der Belange des
Euro-Wihrungsgebiets fiir eine strengere Uberwachung der Wirtschafts- und Haushaltspolitik
der Mitgliedstaaten ein. Dariiber hinaus wird sie die Tagungen des Euro-Gipfels vorbereiten

und fiir deren Nachbereitung sorgen.

5. Der Prasident der Euro-Gruppe wird geméal3 dem Protokoll Nr. 14 zu den Vertrdgen gewéhlt.
Die Entscheidung dariiber, ob der Préisident aus dem Kreis der Mitglieder der Euro-Gruppe
gewihlt werden oder ein Vollzeit-Prisident mit Sitz in Briissel sein sollte, wird getroffen,
wenn das Mandat des derzeitigen Amtsinhabers endet. Der Prisident des Euro-Gipfels wird
zum Arbeitsplan der Euro-Gruppe gehort werden; er kann den Prasidenten der Euro-Gruppe
ersuchen, insbesondere zur Vorbereitung einer Tagung des Euro-Gipfels oder zur Umsetzung
der vom Euro-Gipfel vereinbarten Orientierungen eine Sitzung der Euro-Gruppe einzu-
berufen. Es wird eine eindeutige Abgrenzung der Verantwortungsbereiche und der Berichts-

pflichten des Euro-Gipfels, der Euro-Gruppe und der Vorbereitungsgremien vorgenommen.

6.  Der Président des Euro-Gipfels, der Prasident der Kommission und der Président der
Euro-Gruppe werden regelméfig — mindestens einmal im Monat — zusammenkommen. Der
Prisident der Europdischen Zentralbank kann zur Teilnahme eingeladen werden. Die
Prisidenten der Aufsichtsbehorden und der Hauptgeschéftsfiihrer der EFSF bzw. der
geschiftsfiihrende Direktor des ESM konnen ad hoc zu diesen Zusammenkiinften

hinzugezogen werden.

7. Die vorbereitenden Arbeiten werden weiterhin von der Arbeitsgruppe "Euro-Gruppe" durch-
gefiihrt, die sich dabei im Wesentlichen auf fachliche Beratung durch die Kommission stiitzen
wird. Dariiber hinaus bereitet die Arbeitsgruppe die Sitzungen der Euro-Gruppe vor. Die
Arbeitsgruppe sollte von einer eher stindigen Unterarbeitsgruppe unterstiitzt werden; diese
Unterarbeitsgruppe, die sich aus Stellvertretern/Vertretern der Finanzminister zusammensetzt,
wiirde hiufiger zusammenkommen und dem Vorsitzenden der Arbeitsgruppe "Euro-Gruppe"

unterstehen.

8. Den Vorsitz in der Arbeitsgruppe "Euro-Gruppe" wird ein Vollzeit-Vorsitzender mit Sitz in
Briissel wahrnehmen. Er wird grundsitzlich zu dem gleichen Zeitpunkt gewéhlt wie der Vor-

sitzende des Wirtschafts- und Finanzausschusses.
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9.  Die bestehenden Verwaltungsstrukturen (d.h. das Generalsekretariat des Rates und das Sekre-
tariat des Wiahrungs- und Finanzausschusses) werden verstirkt werden und in gut koor-
dinierter Weise zusammenarbeiten, um unter der Leitung des Vorsitzenden des Wirtschafts-
und Finanzausschusses/der Arbeitsgruppe "Euro-Gruppe" den Prasidenten des Euro-Gipfels
und den Présidenten der Euro-Gruppe in angemessener Weise zu unterstiitzen. Je nach Bedarf

werden ad hoc externe Fachleute hinzugezogen werden.

10. Es werden eindeutige Regeln und Mechanismen vereinbart, um die Kommunikation zu ver-
bessern und fiir kohdrentere Aussagen zu sorgen. Der Préasident des Euro-Gipfels und der
Prasident der Euro-Gruppe tragen diesbeziiglich eine besondere Verantwortung. Der Prasident
des Euro-Gipfels wird zusammen mit dem Prédsidenten der Kommission fiir die Information
iiber die Beschliisse des Euro-Gipfels verantwortlich sein und der Prasident der Euro-Gruppe
wird zusammen mit dem fiir Wirtschaft und Finanzen zustdndigen Kommissionsmitglied fiir

die Information {iber die Beschliisse der Euro-Gruppe verantwortlich sein.
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Anlage 2

Konsens iiber das Bankenpaket

1.  MaBnahmen fiir die Wiederherstellung des Vertrauens in den Bankensektor (Bankenpaket)
werden dringend bendtigt und sind im Zusammenhang mit der Verschéarfung der
Beaufsichtigung des Bankensektors der EU unerldsslich. Diese MaBBnahmen sollten

Folgendem Rechnung tragen:

a.  der Notwendigkeit, die mittelfristige Finanzierung der Banken sicherzustellen, damit
eine Kreditklemme vermieden wird und der Kreditfluss in die Realwirtschaft

gewihrleistet wird, und die MaBBnahmen zur Erreichung dieses Ziels zu koordinieren.

b.  der Notwendigkeit, die Qualitit und die Quantitédt des Kapitals der Banken zu
verbessern, damit diese Schocks standhalten kénnen, und diese Verbesserung in

zuverldssiger und harmonisierter Weise zu belegen.
Lingerfristige Finanzierung

2. Garantien fiir Bankverbindlichkeiten wéren erforderlich, damit Banken gegebenenfalls
direktere Unterstlitzung fiir den Zugang zu ldngerfristiger Finanzierung erhalten (kurzfristige
Finanzierung steht bei der EZB und einschldgigen nationalen Zentralbanken zur Verfligung).
Dies ist aulerdem ein wichtiger Bestandteil der Strategie zur Begrenzung von Maflnahmen

zur Verringerung des Fremdkapitalanteils.

3. FEine blofBe Wiederholung des Vorgehens von 2008, bei dem die Einrichtung von Liquiditéts-
mechanismen voll und ganz in nationalem Ermessen ldge, wire in Anbetracht der gegen-
wartigen Marktbedingungen unter Umsténden keine befriedigende Losung. Es bedarf daher
eines wirklich koordinierten Vorgehens auf EU-Ebene, was die Zugangskriterien, die
Zinsfestsetzung und die Konditionen anbelangt. Die Kommission sollte dringend zusammen
mit der EBA, der EIB und der EZB priifen, wie dieses Ziel erreicht werden kann, und dem

WFA dariiber Bericht erstatten.
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Kapitalausstattung der Banken

4,

Angestrebte Eigenkapitalquote: Es besteht weitgehendes Einvernehmen dariiber, dass eine
wesentliche hohere Eigenkapitalquote von 9 % Kapital hochster Giite und nach Bertick-
sichtigung des Marktwerts von Staatsanleihen, beides zum 30. September 2011, gefordert
werden muss, damit ein voriibergehender Puffer geschaffen wird, der durch die aul3er-
gewohnlichen Umstidnde gerechtfertigt ist. Diese Eigenkapitalquote muss bis zum 30. Juni
2012 erreicht sein, und zwar auf der Grundlage von Plinen, die mit den einzelstaatlichen
Aufsichtsbehorden vereinbart und durch die EBA koordiniert werden. Diese vorsichtige
Bewertung wiirde keinen Einfluss auf die einschligigen Rechnungslegungsvorschriften haben.
Die nationalen Aufsichtsbehorden miissen unter der Schirmherrschaft der EBA dafiir Sorge
tragen, dass die Plidne der Banken zur Steigerung ihrer Kapitalausstattung nicht zu einer
iibermédfigen Verringerung des Fremdkapitalanteils fithren; dazu gehort, dass der Kreditfluss
in die Realwirtschaft aufrechterhalten wird und der derzeitige Umfang des Engagements der
Konzerne einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften in sémtlichen Mitgliedstaaten bertick-
sichtigt werden; es muss in der Tat vermieden werden, dass ein iiberméBiger Druck auf die
Kreditvergabe in den Aufnahmeléndern oder an den Markten fiir Staatsanleihen verursacht

wird.

Finanzierung der Kapitalerh6hung: Die Banken sollten zuerst auf private Kapitalquellen
zurlickgreifen, unter anderem durch Umstrukturierungen und durch die Umwandlung von
Schuldtiteln in Eigenkapitalinstrumente. Fiir die Banken sollten Einschrankungen hinsichtlich
der Ausschiittung von Dividenden und der Gewéhrung von Bonuszahlungen gelten, bis die
angestrebte Eigenkapitalquote erreicht ist. Erforderlichenfalls sollten die nationalen
Regierungen Unterstiitzung leisten; ist diese Art der Unterstiitzung nicht moglich, sollte die
Rekapitalisierung — im Falle der Lander des Euro-Waéhrungsgebiets — iiber ein Darlehen der

EFSF finanziert werden.

Staatliche Beihilfen

Jede Form der staatlichen Unterstiitzung, ob auf einzelstaatlicher oder auf EU-Ebene, wird
den Auflagen des derzeitigen besonderen Beihilferahmens zur Bewiltigung der Krise
unterliegen, der nach Angaben der Kommission angesichts des systemischen Charakters der

Krise mit der gebiihrenden VerhidltnismaBigkeit angewandt werden wird.
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